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l.- MARCO LEGAL

Antes de iniciar el estudio de cualquier cuestion se requiere conocer el marco legal aplicable al
mecanismo de referencia. En este apartado se trabajaran en detalle las disposiciones legales y
reglamentarias y se realizard referencia técnica a normas de caracter reglamentario o

interpretaciones de la autoridad fiscal de necesario conocimiento.

l.a.- LEY 20.628 — LEY DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La ley 20.628* contiene las normas que deben ser aplicados en cuanto al mecanismo general de
ajuste al resultado impositivo arrojado por el sujeto pasivo del impuesto. En este apartado no
nos dedicaremos a sefalar los diferentes mecanismos de ajuste a efectos fiscales que contiene
la norma de referencia ni indicaremos los contribuyentes a los que dichos mecanismos se
aplican. El presente apartado se orientara solamente a sefialar las normas aplicables a lo que
comunmente conocemos como “Ajuste por Inflacion Impositivo”, es decir, el contenido del

TITULO VI (Art. 105 a 109) del texto de referencia.

El titulo de referencia inicia con el Art. 105 que se encargara de sefialar el ambito subjetivo de
aplicacion del'mecanismo de ajuste de resultados comprendido en el marco de estudio aqui

propuesto. Para ello damos transcripcidon textual a dicho texto normativo:

“ARTICULO 105.- Sin perjuicio de la aplicacién de las restantes disposiciones que no
resulten modificadas por el presente titulo, los sujetos a que se refieren los incisos a) a
e) del articulo 53, a los fines de determinar la ganancia neta imponible, deberan deducir
o incorporar al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion

gue se obtenga por la aplicacidn de las normas de los articulos siguientes.”

Como se podra apreciar el objetivo del Art. 105 Ley 20.628 sera sefialar los contribuyentes
(sujetos pasivos del impuesto) obligados a incorporar a su base imponible (sumando o restando)
el resultado de la aplicacion de un método dispuesto en el titulo de referencia. Serd, en
consecuencia, el “ajuste por inflacién” aqui estudiado (TITULO VI Ley 20.628) un ajuste

Ill

“adicional” a la base imponible tributaria.
En cuanto a los sujetos pasivos del impuesto habilitados para la aplicacion de las consecuencias

fiscales (positivas o negativas) de la aplicacién del mecanismo de ajuste a la base imponible aqui

! t.0. DR 824-2019
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sefialada seran los individualizados en el Art. 53. Inc. a) Ley 20.628 que, considerando la remision

dada al Art. 73 Ley 20.628, pueden resumirse en el siguiente cuadro:

VEHIcULO JURiDICO NORMA LEGAL

Sociedad Anénima Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Sociedad en Comandita por Acciones Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Sociedad por Acciones Simplificadas Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Sociedad de Responsabilidad Limitada Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Sociedad en Comendita Simple Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Asociaciones (sin exencidn reconocida) Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Fundaciones (sin exencién reconocida) Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Cooperativas (sin exencion reconocida) Art. 73, inc. a) Ley 20.628

Entidades Civiles (sin exencién reconocida) Art. 73, inc. a) Ley 20.628

Mutuales (sin exencién reconocida) Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Sociedades de Economia Mixta Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Entidades Ley 22.016 Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Fideicomisos no transparentes Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Fideicomisos transparentes con opcién Art. 73, inc. a) Ley 20.628

FCI (no comprendidos Art. 1, Ley 24.083) Art. 73, inc. a) Ley 20.628
Cualquier otra sociead constituida en el pais  Art. 53, inc. b) Ley 20628

Fideicomisos transparentes sin opcién Art. 53, inc. c) Ley 20.628
Empresas Unipersonales Art. 53, inc. d) Ley 20.268
Comisionista Art. 53, inc. e) Ley 20.628
Consignatario Art. 53, inc. e) Ley 20.628
Rematador Art. 53, inc. e) Ley 20.628
Todo otro auxiliar de comercio Art. 53, inc. e) Ley 20.628

De lo expuesto debera quedar en claro que en caso de que las rentas objeto de analisis fiscal
sean cursadas por medio de algunos de los vehiculos juridicos aqui sefalados,
independientemente de la calidad de sujeto pasivo del impuesto?, deberdn aplicar los
mecanismos de ajuste por inflacidn a la base imponible tributaria determinada conforme la Ley

20.628.

Antes de avanzar sera prudente adentrarnos en alguna cuestion que, por poco sefalada en la
doctrina y cursos, puede llamar a confusidn a quién se inicia en los dispositivos de ajustes de
valores a los fines fiscales. Como primera cuestion debemos sefialar que la Ley 20.628 no
contiene, asi como sucede con la norma contable profesional aplicable al ajuste por inflacién de
partidas de informacién contable3, un mecanismo integral que reconozca el deterioro
sistematico del valor del dinero. El mecanismo que estamos estudiando en este documento se
orienta a solo uno de los métodos que, de manera parcial, trabaja sobre algunas de las

magnitudes de informacion financiera producida a fines fiscales. En linea con lo dicho podemos

2 Especialmente para aquellas derivadas de las hipdtesis comprendidas en Art. 53, inc. b) a inc. e) Ley 20.628
3RT 6 FACPCE
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afirmar lo siguiente: el mecanismo aqui analizado es parte de un dispositivo general
determinado en la ley del impuesto y, en consecuencia, la mejor forma de conceptualizarlo es

como un “mecanismo parcial” de ajuste por inflacién®.

Lo dicho incluso cobra sentido lo sefalado en el Art. 105 Ley 20.628 cuando indica el efecto que
producird el ajuste de referencia en el resultado impositivo: “... deberan deducir o incorporar al
resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion que se obtenga por la
aplicacion de las normas de los articulos siguientes...”. Se trata, en definitiva, de un ajuste al
resultado impositivo global del contribuyente, es decir, de un ajuste mas a los tantos contenidos

en la propia ley del impuesto.

Por ultimo, me parece interesante sefialar que no debemos confundir la mecanica de
determinacidn del resultado impositivo del ejercicio con el ajuste a dicho resultado producto de
la técnica legal dispuesta por el TITULO VI del cuerpo bajo estudio. Sistematizado podemos decir

lo siguiente:

(1) Determinaciéon del--resultado impositivo: implica considerar métodos de
reconocimiento, imputacién y valuacion de partidas impositivas asi como
habilitaciones o restricciones a la deducibilidad de determinados gastos o
diferimientos de resultados conforme dispositivos de la Ley 20.628. Los mecanismos
de actualizacion de variables impositivas (costo computable, quebrantos, valuacién
de meraderia, entre otros) son solo “mecanismos parciales” que coavyudan al
resultado final esperado. Los ajustes aqui sefialado inciden sobre el resultado

contable®;

(2) La base imponible del impuesto se determinard por medio de las adiciones y

detracciones al resultado impositivo determinado en punto (1) solo en caso de

4 Gebhardt, Jorge y Malvitano, Rubén en “Ajuste por inflacidon: nuevos antecedentes, mas reflexiones” — DTE 06-2012 reflexionan
en el mismo sentido cuando dicen, al referirse a la correccidon de los efectos del deterioro sistematico del dinero en las variables
impositiva, que “... en realidad ello se logra aplicando todos los mecanismos contenidos en las normas...”

5 En caso de partir de un juego de estados contables confeccionado conforme normas contables profesionales

www.sergiocarbone.com.ar — mail: carbonesergio@gmail.com — Cel: +54-011-6660-9889 11




Dr. Sergio Carbone — Contador Publico (UBA)

presentarse el elemento subjetivo® y la situacién factica’ que habilite el tratamiento

a resultados fiscales segun el titulo bajo estudio®.

Por ultimo, lo sefialado en punto (1) supra al reflexionar respecto de que el ajuste por inflacién
impositivo contenido en el TITULO VI de la Ley 20.628 implica un ajuste al resultado impositivo
nos servird para reflexionar en el sentido de la necesidad de realizar, previamente a la
determinacion del ajuste bajo estudio, todas las adecuaciones al resultado contable que la
norma fiscal demanda y de las mesuras contables al inicio (activos y pasivos) para determinar,
también, sus valores fiscales (reconocimiento, valuacion e imputacion). Este mecanismo
implicard, en cuanto al primero de nuestros dispositivos técnicos (ajuste estatico) que las
partidas consideradas para determinar el ajuste, seran partidas resultantes de mesuras fiscales.

Lo dicho puede ser graficado del siguiente modo:

inicio cierre
>
| | ]
RESULTADOS DEL
PASIVO PASIVO
ACTIVO EJERCICIO (contable) ACTIVO
PN PN
. Fat Ley
reconocimiento 20628
- Imputacién
- valuacién
v v
+/- activos no +/- pasivos no RESULTADOS DEL
+/-valuacién impositiva +/-valuacién impositiva EJERCICIO
(impositivo)
v v v
Impacto sobre
PASIVO > variables
ACTIVO (valor impositivo)

patrimoniales
PN

El mecanismo bajo estudio parte del “RESULTADO IMPOSITIVO DEL EJERCICIO”. Este resultado
impositivo es determinado sobre la base de las normas de la Ley 20.628 las que, tal como hemos
adelantado en parrafos anteriores, pueden o no contener pautas orientadas a reconocer los
efectos del deterioro sistematico del valor del dinero. EIl mecanismo bajo estudio se orienta a

“corregir” la incidencia del efecto de la variacién del valor de la moneda en toda aquella variable

6 Art. 105 Ley 20.628
7 Inflacién acumulada interanual ultimos 36 meses equivalente al 100% conforme Art. 106, anteultimo parrafo, Ley 20.628. Para
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero del 2019 se requiere inflacidn acumulada en primer ejercicio 55%, inflaciéon acumulada

segundo ejercicio: 30%, inflacion acumulada tercer ejercicio: 15% (Art. 106, ultimo parrafo, Ley 20.628)

8 El disefio del mecanismo de ajuste por inflacién conforme TITULO VI no debe confundir al lector toda vez que es un dispositivo en
“dos pasos” pero por ello no debe ser considerado “integral”
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gue no ha sido “trabajada” por la Ley 20.628 al incidir sobre la determinacion del resultado: (a)
la posiciéon neta al inicio (activos computables — pasivos coputables) y (b) las inversiones,
desafectaciones o distracciones de acervo societario, efecto que se visualiza como resultado en
la posicién patrimonial cierre. Al ajuste sefalado en (a) se lo conoce como “ajuste estatico” y al

ajuste sefialado en (b) lo denominaremos “dinamico”.

La necesidad de trabajar con “valores fiscales” al reconocer la posicién expuesta al inicio estara
dada por las pautas dispuestas en el Art. 24 Ley 20.628 (devengado juridico) asi como las diversas
pautas de valuacién, imputacidn y reconocimiento dispuestas en el texto de referencia. De no
trabajar sobre posiciones patrimoniales al inicio determinadas conforme las pautas del texto
impositivo, en caso de existir diferentes pautas de valuacidn, imputacién y reconocimiento entre
normas fiscales y normas contables profesionales, difiriendo impropiamente el efecto del

deterioro sistematico del valor del dinero que la ley impositiva busca captar.

l.a.1.- El procedimiento “estatico”
El procedimiento dispuesto para el mecanismo del ajuste por inflacién impositivo sefalado al
trabajar el contenido del Art, 105 Ley 20.628 se encuentra dispuesto en el Art, 106 del mismo

cuerpo normativo. El procedimiento se“divide en dos pautas técnicas:

(1) Art. 106, inc. a) y b) Ley 20.628: conocido como ajuste estatico y asociado al
reconocimiento de partidas expuestas (a los fines fiscales) al deterioro del valor del

dinero;

(2) Art. 106, inc. d) Ley 20.628: conocido como ajuste dindamico y asociado al origen o
aplicacion de partidas originalmente afectadas por el deterioro sistematico del valor

del dinero.

El Art. 106 Ley 20.628 en su primer parrafo se ocupara de sefalar que “... A los fines de practicar
el ajuste por inflacién a que se refiere el articulo anterior, se debera seguir el siguiente
procedimiento...” para luego individualizar en el mismo en sus inc. a) y b) para lo que conocemos
como ajuste estatico e inc. d) para lo que conocemos como ajuste dindmico siendo esta, en
consecuencia, la técnica dispuesta para la aplicacion de dos mecanismos de ajustes

ocupandonos en este apartado aquel individualizado en su inc. a) y b).
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Los incisos bajo estudio parte de una presuncién®: la existencia de un balance reconociendo, a
su vez, que este puede haber sido confeccionado bajo normas contables o bien bajo normas
impositivas. Esto no significa que el contribuyente podra decidir la mesura de su activo o pasivo
al inicio (reconocimiento y valuacidn) sino que, simplemente, establece el mecanismo general
de trabajo. Independientemente del punto de partida (balance contable o balance impositivo)
el objetivo sera el mismo: determinar aquellas partidas del activo o pasivo expuestas al deterioro

sistematico del valor del dinero considerando el mecanismo integral disefiado en la Ley 20.628%°,

Por ultimo, la técnica de trabajo disefiada por el legislador ha sido la siguiente:

(1) Para las lineas de activo: se toma el total del activo y se le detraen las partidas no
consideradas expuestas desde el punto de vista de la técnica disefiada en el cuerpo

de la Ley 20.628;

(2) Para las lineas de pasivo: se identifican las partidas de pasivo expuestas

considerando |a técnica disefiadaen el cuerpo de la Ley 20.628.

El lector con formacién contable podra encontrar “extrafio” el uso de la frase “... expuestas
considerando la técnica disefiada en el cuerpo de la Ley 20.628". Entiendo util dicha referencia
porque, en cuanto a ajuste por inflacion de informacidn contable, rdpidamente es posible
reconocer la existencia de partidas expuestas o no al efecto del deterioro sistematico del valor
del dinero sobre la base de las pautas técnicas de la RT 6 FACPCE, esto es, partidas monetarias
y no monetarias siendo solamente las primeras aquellas expuestas al efecto del deterioro

sistematico del valor del dinero®.

La RT 6 FACPCE es una norma contable que propone un mecanismo de ajuste integral como un
sistema cerrado mientras que el mecanismo dispuesto en el TITULO VI de la Ley 20.628 es solo
una mecanica técnica parcializada “encerrada” en un cuerpo legal y, con ello, “conviviendo” con
diferentes mecanicas de valuacion y reconocimiento que, en su conjunto, permiten lograr un

efecto similar en cuanto a la mesura de resultados fiscales como manifestaciéon de capacidad

9 Art. 106, inc. a) Ley 20.628: ajuste estatico

10 Comprensivo de las pautas integrales de reconocimiento, valuacidn e imputacion del cuerpo integro del marco normativo y no,
como hemos sefialado, exclusivamente de su TITULO VI.

11 Para mas ver mi obra “The AXI Real Book 2.0” disponible en http://www.sergiocarbone.com.ar/the-axi-real-book-2-0-reload-
ajuste-por-inflacion-contable.html
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contributiva. Este sera el motivo por el cual el lector encontrara que, realizado el procedimiento
sefialado en Art. 106, inc. a) y b) Ley 20.628, partidas consideradas “no monetarias” conforme
la RT 6 FACPCE, desde el punto de vista fiscal son tratadas como “expuestas” al deterioro

sistematico del valor del dinero (y viceversa)'?.

l.a.2.- El activo sometido al ajuste estatico
Lo requerido en el Art. 106, inc. a) Ley 20.628 se asocia con la primer parte de nuestro grafico
inicial orientada concretamente al activo de la unidad econdmica que debe aplicar el ajuste por

inflacion bajo referencia:

PASIVO
ACTIVO

PN

L

ACTIVO

- activos no computables
+/- valuacién impositiva

> > ACTIVO

En este grafico podemos ver que se debera partir del Estado de Situacién Patrimonial al inicio,
restar los activos considerados no computables y luego, por ultimo, realizar la adecuacién de
valuaciones fiscales de las partidas que bien pueden estar reconocidas en el resultado obtenido
pero no presentar valuacion conforme Ley 20.628 o bien partidas no reconocidas

contablemente pero que representan activos conforme Ley 20.628 (diferimientos).

Lo dicho nos obliga a considerar dos hipétesis de trabajo siendo la primera aquella en la cual se
parte de un Estado Patrimonial confeccionado conforme Normas Contables Profesionales y otra
en la cual se parta del Estado Patrimonial pero confeccionado conforme normas de la Ley
20.628. Los ajustes sefialados como “+/- valuaciones impositivas” solo serdn realizados en caso
de partir de un Estado Patrimonial confeccionado conforme Normas Contables Profesionales.
Independientemente del “dato fuente” el resultado al que se llega y, en consecuencia, la base

para determinar el efecto del deterioro sistematico del valor del dinero sera la misma®3:

12 E] ejemplo tipico es la posicion de mercaderia de reventa al inicio que se la considera expuesta al deterioro sistematico del valor
del dinero para el ajuste sefialado en Art. 106, inc. a) Ley 20.628
13 Art. 107, ultimo parrafo, Ley 20.628
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ACTIVO TOTAL ACTIVO TOTAL
(contable) (fiscal)
(1) activos no computables (- activos no computables
ACTIVO COMPUTAB LE

(contable)

+/-valuacién impositiva

ACTIVO COMPUTAB LE
(fiscal)

ACTIVO COMPUTAB LE
(fiscal)

El Art. 106, inc. a), Ley 20.628 se encargara de sefalar cada una de las partidas que debera ser

“eliminada” del activo total considerado (en caso de encontrarse incluida claro esta) a efectos

de determinar las partidas que se encuentran expuestas al efecto del deterioro sistematico del

valor del dinero dentro del mecanismo de la Ley 20.628:

“ARTICULO 106.- A los fines de practicar el ajuste por inflacién a que se refiere el articulo

anterior, se debera seguir el siguiente procedimiento:

a) Al total del activo segiin el balance comercial o, en su caso, impositivo, se le detraeran

los importes correspondientes a todos los conceptos que se indican en los puntos que

se detallan a continuacion:”

La pauta legal puede ser sistematizada en un papel de trabajo conforme el siguiente esquema*:

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.

a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto
a) punto

)

ACTIVO CONTABLE (inicio)

Inmuebles u obras en curso (excepto bienes de cambio)
Materiales con destino a obras punto a.1.-

Bienes muebles amortizables (segln definicién Ley 20.628)
Bienes muebles en elaboracién para Activo Fijo

Bienes inmateriales

Madera cortada o en pie (explotaciones forestales)
Participaciones sociales y en FCI

Inversiones en el Exterior (que no originan rdos Fte Arg)
Bienes muebles no amortizables excepto Titulos y Bs. Cambio
Créditos por sefias que congelan precios

Aportes irrevocables

Crédito por integracion accionistas

Créditos con socios del ente integracién pendiente / no mercado
Créditos con socios del Exterior (soc. cap. Extranjero)

Gastos constitucion u organizacién activados

Anticipos tributarios / tributos no deducibles

ACTIVO COMPUTABLE CONFORME LEY 20.628

14 Cada uno de los puntos aqui sefialados se corresponden a los apartados sefialados en el Art. 106, inc. a) Ley 20.628.
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Recuerde el lector que en caso de partir de una situacidon patrimonial compilada en base a
Normas Contables Profesionales el total del “ACTIVO COMPUTABLE CONFORME LEY 20.628"
estara “sucio” considerando el objetivo de nuestra indagacidn (activos y pasivos fiscales). De lo
dicho sera necesario, a dicho resultado, realizar los ajustes pertinentes por valuacién y
reconocimiento de activos y pasivos fiscales. Para ello el mecanismo podria resumirse en el

siguiente esquema®’:

(1) Determinar los rubros que componen el ACTIVO COMPUTABLE CONFORME LEY 20.628;

(2) Determinar la valuacién fiscal de cada uno de los rubros que componen el ACTIVO
COMPUTABLE CONFORME LEY 20.628%;

(3) En caso de existir partidas fiscales no reconocidas contablemente en el activo realizar

su incorporacion.

La pauta aqui expuesta presenta, en ante ultimo y ultimo parrafo del Art. 106, inc. a) Ley 20.628,
una suerte de “adecuacion” vinculada al destino que se hubiera dado durante el ejercicio a
bienes que originalmente-se-considerarian. como- noexpuestos-al deterioro ;sistematico del
poder adquisitivo de la moneda-a‘fines fiscales. Las pautas, nuevamente, tienen que ver con la
propia inteligencia de las normas fiscales'’ o con el disefio del mecanismo de determinacién del
costo computable para determinar el resultado bruto de una operacién alcanzada por el

gravamen.

El disefio de estas pautas contienen dos hipdtesis, cada una en parrafo independiente,
orientandose el anteultimo parrafo del Art. 106, inc. a) Ley 20.628 a sefialar situaciones de
partidas que, habiendo originalmente sido excluidas del activo computable a los fines del ajuste
estatico bajo estudio, deben “reintegrarse” a dicho calculo mientras que el tltimo parrafo de la
norma de referencia considera la hipdtesis inversa: partidas que habiendo sido consideradas
“computables” a los fines del sistema bajo referencia deben “detraerse” del célculo del activo

expuesto.

15 Sobre la base del ACTIVO COMPUTABLE CONFORME LEY 20.628
16 Art. 107, primer parrafo, Ley 20.628

17 Art. 3 Ley 20.628
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De lo dicho, corresponde realizar una transcripcion textual del texto normativo bajo referencia

orientando nuestro estudio, en primera instancia, al anteultimo parrafo del Art. 106, inc. a) Ley

20.628:

“Cuando durante el transcurso del ejercicio que se liquida se hubieran enajenado bienes

de los comprendidos en los puntos 1 a 7, el valor que los mismos hubieran tenido al

inicio del ejercicio que se liquida no formara parte de los importes a detraer. El mismo

tratamiento correspondera si dichos bienes se hubieran entregado por alguno de los

conceptos a que se refieren los puntos 1 a 4 del primer parrafo del inciso d).”

En relacidn al primero de los parrafos sefialados destacamos que si bien las hipétesis sefialadas

en puntos 1 a4 delinc. d), Art. 106 Ley 20.628 seran objeto de tratamiento en préximos puntos

nos interesa sefialar, en esta incipiente etapa del estudio, que ambas obedecen a situaciones de

“distraccién”, o mejor dicho, “conversidon” del tipo de cuenta contable representativo de aquello

gue conformaba el acervo societario en favor de sus componentes, directores o terceros. Estas

hipétesis pueden ser resumidas del siguiente modo:

Ley 20.628

descripcién (+)

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

Pa s = =

106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.
106, inc.

a), antelltimo parrafo Venta de bienes (Art. 3 Ley 20.628)

d), punto 1.-
d), punto 1.-
d), punto 2.-
d), punto 3.-
d), punto 4.-

(se incorpora al activo computable)
Retiro a cuenta particular de socio o accionista (se incorpora al activo computable)
Disposicion de fondos a favor de terceros (Art. 76 Ley 20.628) (se incorpora al activo computable)
Distribucién de dividendos (excepto acciones liberadas) (se incorpora al activo computable)
Reducciones de capital (se incorpora al activo computable)

Honorarios pagados en exceso del limite dispuesto en Art. 91 Ley 20.628 (se incorpora al activo computable)

Por su parte el ultimo parrafo del Art. 106, inc. a), Ley 20.628 establece una “detraccién” al

activo originalmente considerado computable (expuesto) a los fines del ajuste estatico que, por

su importancia, transcribimos a continuacion:

“En los casos en que durante el ejercicio se hubieran afectado bienes de cambio como

bienes de uso, el valor impositivo que se les hubiera asignado al inicio del ejercicio a

tales bienes de cambio, formara parte de los conceptos a detraer del activo.”

Ley 20.628

descripcién )

Art. 106, inc. a), Gltimo parrafo

Bienes de cambio afectados como bienes de uso (se detrae al activo computable)

Recuerde el lector que, trabajando solamente con el ajuste del activo computable, el mecanismo

consiste en determinar las partidas del activo que, conforme el disefio general en mecanismos

de ajustes dispuestos en la integralidad de la Ley 20.628, podrian considerarse sometidos a
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efectos inmediatos en el resultado fiscal producto del deterioro sistematico del valor del dinero.
De ello encontramos que, partiendo de una mesura inicial (activo contable), realizadas las
detracciones sefaladas en el Art. 106, inc. a), Ley 20.628, consideradas las adecuaciones del
anteultimo parrafo (por la incorporacion) y del dltimo parrafo (por la detraccidn) permitiran,
solamente, los activos que deberian ser, posteriormente, sometidos a las disposiciones de
valuaciéon y reconocimiento de la Ley 20.628. De lo expuesto, y ampliando el esquema de trabajo
antes presentado, podemos resumir el esquema de trabajo del siguiente modo:

4TI CONTBLE okl

Art. 106, inc. 3) punto 3 Por incorporacién

Art. 106, inc. 3) punto

(-) Inmuebles u obras en curso (excepto bienes de cambio)

“)

(-) Materiales con destino a obras punto a.1.- - [

Art. 106, inc. a) punto (-) Bienes muebles amortizables (segin definicién Ley 20.628)

- —— .
(-) Bienes muebles en elaboracién para Activo Fijo -t adecuaciones H .

1
2
3
Att. 106, inc. 2) punto 4
Art. 106, inc. a) punto 5 (-) Bienes inmateriales
6
7
8

91 Ley 20,628 (se

Art. 106, inc. 2) punto (-) Madera cortada o en pie (explotaciones forestales)

Art. 106, inc. 2) punto () Participaciones sociales y en FCI
Att. 106, inc. 3) punto (-) Inversiones en el Exterior (que no originan rdos Fte Arg)
Art. 106, inc.2) punto 9 (-) Bienes muebles no amortizables excepto Titulos y Bs. Cambio

Att. 106, inc. a) punto 10 (-) Créditos por sefias que congelan precios

Art. 106, inc. 2) punto 11 (-) Aportes irevocables

Art. 106, Inc. 2) punto 12 (-) Crédito por integracién accionistas

At. 106, inc. a) punto 13 (-) Créditos con socios del ente integracion pendiente / no mercado

Art. 106, inc. 2) punto 14 (-) Créditos con socios del Exterior (soc. cap. Extranjero)

Art. 106, inc. 2) punto 15 (-) Gastos constitucidn u organizacidn activados

At. 106, inc. a) punto 16 (-) Anticipos tributarios / tributos no deducibles - Por detraccién

” —) o prmm— ] o
ACTIVO COMPUTABLE CONFORME LEY 20.628 - Art. 106, inc. ), Gitimo pérrafo Bienes de cambio afectados como bienes de uso (se detrae al activo computable)

ACTIVO COMPUTAB LE
(contable)

l.a.3.- El pasivo sometido al ajuste estatico

En relacién al mecanismo de trabajo dispuesto para los pasivos computables a los fines del
ajuste estatico la norma bajo estudio® sefiala un mecanismo radicalmente opuesto al
individualizado al trabajar para los activos computables toda vez que no se parte de una mesura
determinada de pasivo para realizar, posteriormente, ajustes que el cuerpo normativo entienda

pertinente.

Al trabajar con pasivos la pauta normativa sefala la deteccidon y composicion de cada uno de
ellos estableciendo, a efectos de determinar la “posicidn neta estatica” al inicio que el resultado
obtenido del procedimiento sefialado en Art. 106, inc. a) ley 20.628 se le restara el resultante
de computar el pasivo del ente. En cuanto a la definicion del pasivo sera el propio cuerpo
normativo el que se encargara de su delimitacion en puntos I.- y Il.- del Art. 106, inc. b) Ley

20.628 que, por su importancia, se transcribe a continuacion:

“b) Al importe que se obtenga por aplicacion del inciso a) se le restara el pasivo.

18 Art. 106, inc. b) Ley 20.628
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I. A estos fines se entendera por pasivo:

1. Las deudas (las provisiones y previsiones a consignar, seran las admitidas por esta ley,
las que se computaran por los importes que ella autoriza).

2. Las utilidades percibidas por adelantado y las que representen beneficios a percibir
en ejercicios futuros.

3. Los importes de los honorarios y gratificaciones que, conforme lo establecido en el

articulo 91, se hayan deducido en el ejercicio por el cual se pagaren.

Il. A'los mismos fines no se consideraran pasivos:

1. Los aportes o anticipos recibidos a cuenta de futuras integraciones de capital cuando
existan compromisos de aportes debidamente documentados o irrevocables de
suscripcidn de acciones, que en ningln caso devenguen intereses o actualizaciones en
favor del aportante.

2. Los saldos acreedores del titular, dueio o socios, que provengan de operaciones de
cualquier origen o naturaleza, efectuadas en condiciones distintas a las que pudieran
pactarse entre partes independientes, teniendo en cuenta las practicas normales del
mercado.

3. En las'empresas’locales de capital-extranjero, los saldos ‘acreedores de persona o
grupo de personas del extranjero que participen, directa o indirectamente, en su capital,
control o direccidn, cuando tales saldos tengan origen en actos juridicos que no puedan
reputarse como celebrados entre partes independientes, en razéon de que sus
prestaciones y condiciones no se ajustan a las practicas normales del mercado entre

entes independientes.”

Podra observar el lector que la variable “pasivo” a considerar no se vincula, directamente, con
la definicién juridica de “deuda” ni con la practica derivada de las Normas Contables
Profesionales sino que, por el contrario, existirda una definicion “fiscal” de la consideracién de
pasivo que, a estos efectos, puede ser detraido del activo “fiscal” determinado en punto

anterior.

Antes de avanzar en este punto quisiera realizar una aclaracion: estamos trabajando sobre
disposiciones de un titulo especifico del cuerpo normativo y a unos fines especificos, es decir,
determinar un ajuste al resultado impositivo del ejercicio y derivado de un contexto

IM

inflacionario. La referencia a “pasivo fiscal” podria ser realizada sobre la base del concepto claro
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de partida doble al considerar el mandato de devengamiento e imputacién de resultados

contenido en el Art. 24 Ley 20.628 (devengado juridico).

En este punto no estamos (forzosamente) hablando de un pasivo derivado de un cargo
(negativo) al resultado del ejercicio juridicamente devengado sino que la determinacion del
pasivo serd, en este punto, a los exclusivos efectos de lo sefiado en el TITULO VI del cuerpo bajo

estudio®®.

Por ultimo, si bien es cierto que hay una extendida practica de “analogar” el mecanismo de
liquidacidn o determinacién del pasivo computable al que existe con el activo (por detraccién)®
por nuestrar parte consideramos prudente seguir con la pauta de trabajo sefialada por la Ley
20.628 dado que, en esencia, se trata de determinar los pasivos afectados a la posicion bajo
analisis y segun las pautas sefialadas por el cuerpo legal. A fines de mantener el esquema de

trabajo sistematizamos las partidas que compendran el pasivo a fines fiscales:

pasivo computable
Art. 106, inc. b) puntoI 1 (+) Deudas (devengado juridico Art. 24 Ley 20.628)
Art. 106, inc. b) puntoI 2 (+) Utilidades percibidas por adelantado -
Art. 106, inc. b) puntoI 2 (+) Percepciones por beneficios futuros

Art. 106, inc. b) puntoI 3 (+) Honorarios directores deduccion sin diferimiento -

|PASIVO COMPTUTABLE CONFORME LEY 20.628 - |

Por ultimo sefalamos que, siendo que la determinacién del pasivo expuesto parte de la
definicidn dada a fines fiscales, su valuacién y reconocimiento, al momento de trabajar con el

mismo, ya se encuentra (de seguirse este método) definida conforme Ley 20.6282.

l.a.4.- La posicion neta afectada al ajuste estatico

Los pasos estudiados en los titulos anteriores, vinculados a las disposiciones del Art. 106, inc. a)
y b) Ley 20.628, se orientarian a definir los activos y pasivos alcanzados por las disposiciones del
cuerpo de referencia para que, en conjunto (por detraccién), se conozca la base neta a
considerar para determinar su efecto a fines del presente calculo. La posicidon neta expuesta

puede ser graficada del siguiente modo:

19 Independientemente de lo sefialado en Art.106, inc. b), punto 1) inc. 1)

20 El mecanismo de trabajo no es obligatorio para el contribuyente, solo el resultado al que se llega que se debe corresponder
siempre con el mandato legal

21 No requerira ajustes como la hipotesis de trabajo individualizada en Art. 106, inc. a) Ley 20.628. Art. 107, primer parrafo, Ley
20.628.
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() +)
[ACT]VOCOMPUTABLE] ( +) [Acnvocowums LE] (=) [ POSICION NETA ]

(fiscal) (fiscal) EXPUESTA

Observe el lector que sobre el activo hemos incorporado un signo negativo (-) mientras que
sobre el pasivo el signo sera positivo (+). Ello sera a los efectos de reconocer la pauta dispuesta
en el Art. 106, inc. c) Ley 20.628 que considera las dos hipdtesis que podrian resultar de este

método:

(1) Activo expuesto supera el Pasivo expuesto: en nuestro calculo el resultado ofreceria
un signo negativo significando, en consecuencia, una base negativa sobre la cual

aplicar el coeficiente de ajuste??;

(2) Activo expuesto es inferior al Pasivo expuesto: en nuestro calculo el resultado
ofreceria un signo positivo significando, en consecuencia, una base positiva sobre la

cual aplicar el coeficiente de ajuste?.

Sin mas, se realiza la transcripcidon de la norma de referencia para proceder a los ultimos

comentarios:

“c) El importe que se obtenga en virtud de lo establecido en los incisos a) y b), sera
actualizado mediante la aplicacién del indice de Precios al Consumidor Nivel General
(IPC), suministrado por el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo en
cuenta la variacién operada en el mismo entre el mes de cierre del ejercicio anterior y
el mes de cierre del ejercicio que se liquida. La diferencia de valor que se obtenga como

consecuencia de la actualizacion se considerara:

1. Ajuste negativo: cuando el monto del activo sea superior al monto del pasivo,

determinados conforme las normas generales de la ley y las especiales de este titulo.

2. Ajuste positivo: cuando el monto del activo sea inferior al monto del pasivo,

determinados conforme las normas generales de la ley y las especiales de este titulo.”

22 Art. 106, inc. c), punto 1.- Ley 20.628

23 Art. 106, inc. c), punto 2.- Ley 20.628
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En un esquema de trabajo tipico y sobre la base de la determinacion tributaria para una persona
juridica podemos afirmar que un ajuste negativo originado en el método estatico (Art. 106, inc.
a), b) y c) Ley 20.628) se inscribira a “columna |I” (debe) mientras que un ajuste positivo lo sera
a “columna IlI” (haber). Graficamente podemos exponer el método final de trabajo del siguiente

modo:

() (+)
[ ACTIVO COMPUTAB LE ] ( +) [ ACTIVO COMPUTAB LE ] (=) [ POSICION NETA ]

(fiscal) (fiscal) EXPUESTA

Coef,
ajuste

El ajuste se computard en el resultado impositivo con el AJUSTE ALRDO
diferimiento sefialado en Art. 194 Ley 20.628 (1/6 por ejercicio) IMPOSITIVO

De lo dicho debera quedar en claro que el ajuste al resultado impositivo no sera la diferencia
entre activo computable y pasivo computable sino el resultado de aplicar a dicha mesura el
coeficiente de ajuste dispuesto en el Art. 106, inc. c) Ley 20.628. Este resultado debera ser

III

tratado, en/ajuste positivo 0 negativo (“columna I” o “columna_ll”) segln dispone el texto

mencionado a inc. 1.- oinc. 2.- segun corresponda.

l.a.5.- El procedimiento “dinamico”

Recordando las primeras palabras, si se quiere introductorias, al mecanismo de ajuste por
inflacion requerido por la Ley 20.628 y objeto de nuestro estudio, lo visto hasta este momento
ha considerado solamente el estudio, con fines de determinar sus efectos en un contexto de
deterioro del valor del dinero, a fines fiscales (y reconocidos por el cuerpo normativo) vinculado
solamente al inicio del ejercicio. Nos restara, en consecuencia, analizar que tipo de operaciones

podrian generar “alteraciones” a la mesura inicialmente realizada.

Como nota de color cabe recordar que en nuestro estudio de las disposiciones del Art. 106, inc.
a) Ley 20.628, al trabajar sobre el mandato del anteultimo y ultimo parrafo de dicha disposicion,
hicimos referencia a la necesidad de indagar, respecto de determinadas partidas** sobre lo

sucedido durante el ejercicio en curso.

24 Aquellas comprendidas en el Art. 106, inc. a), puntos 1.- a 7.- Ley 20.628, bienes considerados originalmente como “de cambio” y
“distracciones” al acervo societario.
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Las normas bajo estudio también indagaran sobre “lo sucedido” en el ejercicio en curso pero

sobre la base de un sistema, si se quiere, “adicionado” al mecanismo inicialmente explicado?.

El propio primer parrafo del Art. 106, inc. d) Ley 20.628 (conocido como “ajuste dindmico”) se
encargara de sefialar que el resultado del procedimiento dispuesto se adicionarad o detraera

aquel obtenido por el sistema que procede a disponer:

“d) Al ajuste que resulte por aplicacidn del inciso c) se le sumaran o restaran, segin

corresponda, los importes que se indican en los parrafos siguientes:”

A partir de este momento dos tipos de ajustes (positivo y negativo) dedicando el punto “I” para

Il”ll

los ajustes positivos mientras que el punto se orientara a los ajustes negativos. Llegados a
este punto, y antes de avanzar, debemos realizar una aclaracién: en todo momento estamos
trabajando con ajustes y partidas que presentaran siempre una anticuacion asignada. En el caso
del ajuste estatico (Art. 106, inc. a), b) y c) Ley 20.628) la anticuacidn estara dada por la fecha

de cierre del ejercicio que obedece a los saldos considerados “de inicio por el cual se liquida”.

Para el caso del ajuste dindmico la anticuacion también serd un dato a considerar dado que
mandara atender a la fecha de situacidon del movimiento; fecha que permitird determinar el
coeficiente de ajuste por contraposicién entre fecha de cierre y fecha de anticuacion sefalada.
De lo expuesto deberemos considerar que, sobre cada uno de los items que sefialan los puntos
“I” 'y “II” del Art. 106, inc. d) Ley 20.628, se debera realizar una “apertura” para conocer su
movimiento y composiciéon, anticuar cada partida y, por ultimo, determinar el coeficiente de
ajuste que corresponda (individualmente).

IIIM

Lo dicho aqui puede ser observado en el primer parrafo del punto “I” del cuerpo de referencia

ll””

asi como del primer parrafo del punto del mismo cuerpo los cuales transcribimos a

continuacién y destacamos en cuanto entendemos prudente para fines de nuestro estudio:

“I. Como ajuste positivo, el importe de las actualizaciones calculadas aplicando el indice
de Precios al Consumidor Nivel General (IPC), suministrado por el INSTITUTO NACIONAL

DE ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo en cuenta la variacién operada entre el mes del

25 Esto tiene mds que ver con la historia del sistema de ajuste bajo estudio que con un mecanismo disefiado de manera integral y de
forma légica
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efectivo retiro, pago, adquisicidn, incorporacién o desafectacion, segtin corresponda,

hasta el mes de cierre del ejercicio que se liquida, sobre los importes de:”

“Il. Como ajuste negativo, el importe de las actualizaciones calculadas por aplicacidn
del indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC), suministrado por el INSTITUTO
NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo en cuenta la variacion operada entre
el mes de aporte, enajenacion o afectacion, segin corresponda, y el mes de cierre del

ejercicio que se liquida, sobre los importes de:”

Independientemente de que el tema serd tratado en cada titulo orientado a los ajustes
dindamicos positivos y negativos, entendemos util sefialar que el mandato dispuesto en puntos
l.- y Il.- antes transcriptos, independientemente de su objetivo, permite advertir el mecanismo
dispuesto (signo) para el ajuste de las partidas: (a) determinacidn de la fecha de la variacion
(importando mes de ocurrencia), (b) deteccién del indice correspondiente a fecha sefialada en
(a), (c) deteccidon del indice correspondiente a fecha de cierre de ejercicio y (d) calculo de

coeficiente de ajuste considerando los indices obtenidos en (b) y (c).

El'mecanismo debera-ser-realizado movimiento por movimiento. Cada una de las hipoétesis
contenidas en el desarrollo de puntos | y Il del Art. 106, inc. d) Ley 20.628 podria estar compuesta
por diferentes movimientos de manera tal que, a nivel papeles de trabajo, sera necesaria la
apertura de la partida que obedece a la causa juridica requerida en ajuste para cada titulo.

Visualicemos lo dicho en un esquema:

(1) Individualizacién de la/s cuentas contables que acumulan los movimientos;

‘ Paso 1: }—» Deteccno::ellgz r:::ncott;s:-seco;geer;gladas en (2) Solicitud de mayores de la/s cuentas contables sefialadas en (1);
- — y 2. (3) Acumulacién de movimientos netos por mes.
‘ Paso 2: Anticuacién de movimientos netos L L .
. determinados en Paso 1, punto (3) Determinacion del indice correspondiente (IPC)
Paso 3: } >

(1) Se determinan tantos coeficientes de ajustes como partidas anticuadas se
detectan. Dado que se determina un coeficiente por mes serd necesario
determinar coeficientes para los doce meses del ejercicio (en caso de partidas
ajustables en cada uno de los meses);

(2) El coeficiente se determina bajo la siguiente férmula: mes de cierre / mes de
anticuacion

Paso 4: }—» Determinacion de coeficiente de ajuste

Sobre la base del coeficiente determinado en Paso 4 se aplicard a cada partida el
coeficiente que corresponda a la anticuacién determinada

Paso 5:

Busqueda de indice de cierre de ejercicio { Correspondiente a mes de cierre (IPC)

.

Aplicacion de coeficiente a cada partida
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El procedimiento “dinamico” bajo estudio se orientard, en consecuencia, a determinar el efecto
gue determinados movimientos patrimoniales ocurridos durante el ejercicio, no contenidos en
el Art. 106, inc. a) Ley 20.628, tendrian en el esquema de liquidacidon bajo estudio; es decir,

superado la instancia del analisis de la “posicidn neta expuesta” al inicio.

l.a.6.- El procedimiento “dinamico” en su ajuste positivo

El ajuste positivo al resultado fiscal del ejercicio estara signado por los eventos reconocidos en
el punto |.- del Art. 106, inc. d) Ley 20.268. Los conceptos que deberan ser considerados a efectos
del ajuste dindmico se encuentran dispuestos en la norma de referencia que podrian ser

sistematizados del siguiente modo:

ajuste positivo
Art. 106, inc. d) punto I Retiros de accionistas o socios
Art. 106, inc. d) punto I
Art. 106, inc. d) punto I

1

1 Disposicién de fondos a favor de terceros

2
Art. 106, inc. d) puntoI 3 Reducciones de capital

4

5

6

Distribucién dividendos / utilidades

Art. 106, inc. d) punto I
Art. 106, inc. d) punto I
Art. 106, inc. d) punto I

Honorarios pagados por sobre limite Art. 91 Ley 20.628 -
Adaquisiciones de bienes comprendidos en a.1.- a a.10.- del Art. 106, inc. a) Ley 20.628

Conversion de ciertos activos computables en inversiones en el exterior

TOTAL AJUSTE DINAMICO POSITIVO

Recuerde el lector que hemos sefialado 'que el procedimiento 'del ajuste dindmico_parte de
analizar los movimientos patrimoniales a fin de detectar eventos que se correspondan a las
causas juridicas individualizadas en los puntos | y Il del Art. 106, inc. d) Ley 20.628 para luego
realizar la apertura y anticuacién de dichos movimientos. Considerada la anticuacion se aplicara
el coeficiente determinado para cada fecha. En este contexto resultara util realizar una
adaptacion al cuadro antes sefialad para, con ello, ofrecer un esquema de trabajo a aplicar por

el liquidador tributario:

ajuste positivo coef
Art. 106, inc. d) puntoI 1 Retiros de accionistas o socios
(cuenta) (fecha) (detalle)

2710101 15/1/20 Retiro a cuenta 10.000,00 0,45 4.500,00

2710101  14/2/20 Retiro a cuenta 130.000,00 0,33 42.900,00

2710101 4/4/20 Retiro a cuenta 45.000,00 0,21 9.450,00
Art. 106, inc. d) puntoI 1 Disposicién de fondos a favor de terceros

2210101 5/4/20 Préstamo a sociedad del grupo sin interés 2.000.000,00 0,21 420.000,00

Art. 106, inc. d) punto I
Art. 106, inc. d) punto I

2 Distribucién dividendos / utilidades

3
Art. 106, inc. d) puntoI 4 Honorarios pagados por sobre limite Art. 91 Ley 20.628

5

6

Reducciones de capital

Art. 106, inc. d) punto I
Art. 106, inc. d) punto I

Adaquisiciones de bienes comprendidos en a.1.- a a.10.- del Art. 106, inc. a) Ley 20.628

Conversién de ciertos activos computables en inversiones en el exterior

|TOTAL AJUSTE DINAMICO POSITIVO - I 476.850,00

Nuestro nuevo cuadro mejorado nos ofrece (a) rubro general conforme Art. 106, inc. d), punto

I, Ley 20.628, (b) detalle de movimientos (agrupados por mes en movimientos netos), (c)
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aplicacion de coeficiente, (d) determinacion de efecto y acumulacion del efecto positivo. El saldo
sefialado en (d) sera el que deberd incorporarse (sumar) para ajustar el resultado impositivo del

ejercicio.

Para comodidad del lector se transcribe el mandato legal:

“|. Como ajuste positivo, el importe de las actualizaciones calculadas aplicando el indice
de Precios al Consumidor Nivel General (IPC), suministrado por el INSTITUTO NACIONAL
DE ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo en cuenta la variacién operada entre el mes del
efectivo retiro, pago, adquisicion, incorporacion o desafectacidn, segiin corresponda,

hasta el mes de cierre del ejercicio que se liquida, sobre los importes de:

1. Los retiros de cualquier origen o naturaleza —incluidos los imputables a las cuentas
particulares— efectuados durante el ejercicio por el titular, duefio o socios, o de los
fondos o bienes dispuestos en favor de terceros, salvo que se trate de sumas que
devenguen intereses o actualizaciones o de importes que tengan su origen en
operaciones realizadas en iguales condiciones a las que pudieran pactarse entre partes

independientes, de‘acuerdo con las practicas normales del-mercado.

2. Los dividendos distribuidos, excepto en acciones liberadas, durante el ejercicio.

3. Los correspondientes a efectivas reducciones de capital realizadas durante el

ejercicio.

4. La porciéon de los honorarios pagados en el ejercicio que supere los limites

establecidos en el articulo 91.

5. Las adquisiciones o incorporaciones efectuadas durante el ejercicio que se liquida, de
los bienes comprendidos en los puntos 1 a 10 del inciso a) afectados o no a actividades
qgue generen resultados de fuente argentina, en tanto permanezcan en el patrimonio al
cierre del mismo. Igual tratamiento se dispensara cuando la sociedad adquiera sus

propias acciones.

6. Los fondos o bienes no comprendidos en los puntos 1 a 7,9 y 10 del inciso a), cuando
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se conviertan en inversiones a que se refiere el punto 8 de dicho inciso, o se destinen a

las mismas.”

l.a.7.- El procedimiento “dinamico” en su ajuste negativo

Del mismo modo que hemos analizado el ajuste positivo podemos verificar que se sigue el

mismo sistema en cuanto al tratamiento de determinados eventos considerados en el punto Il

de mandato bajo estudio y que podemos sintetizar del siguiente modo:

Art. 106, inc. d) punto IT

Art. 106, inc. d) punto II
Art. 106, inc. d) punto IT
Art. 106, inc. d) punto II

ajuste negativo coef

1 Aportes de socios a cuenta particular

(cuenta) (fecha) (detalle)

1410101 5/7/21 Aporte cuenta particular 100.000,00 0,13 13.000,00

1 Aumentos de capital
2 Inversiones en el exterior
3 Costo impositivo computable bienes a.9.-

TOTAL AJUSTE DINAMICO NEGATIVO - 13.000,00

A efectos de facilitar la aplicacién del punto se transcribe el mandato legal:

“Il. Como ajuste negativo, el importe de las actualizaciones calculadas por aplicacion del
indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC), suministrado por el INSTITUTO
NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo en cuenta la variacién operada entre el
mes de aporte, enajenacidn o afectacion, segin corresponda, y el mes de cierre del

ejercicio que se liquida, sobre los importes de:

1. Los aportes de cualquier origen o naturaleza —incluidos los imputables a las cuentas

particulares— y de los aumentos de capital realizados durante el ejercicio que se liquida.

2. Las inversiones en el exterior, mencionadas en el punto 8 del inciso a), cuando se
realice su afectacion a actividades que generen resultados de fuente argentina, salvo
gue se trate de bienes de la naturaleza de los comprendidos en los puntos 1a 7,9y 10

del inciso a).

3. El costo impositivo computable en los casos de enajenacion de los bienes
mencionados en el punto 9 del inciso a), o cuando se entreguen por alguno de los

conceptos a que se refieren los puntos 1 a 5 del parrafo anterior.”
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l.a.8.- El resultado conjunto: estatico + dindmico
En puntos anteriores hemos estudiado la determinacion del ajuste estatico (Art. 106, inc. a), b)
y ¢) asi como del dinamico (Art. 106, inc. d), ambos de la Ley 20.628. Resta ahora recordar que

IM

ambos implican el “ajuste al resultado impositivo”, tal como habiamos sefialado anteriormente
donde, independientemente del signo que cada uno individualmente pueda tener, impactaran
sumando o restando en el resultado impositivo del ejercicio. Del tema se ocupa el Art. 106, inc.

e) Ley 20.628 que transcribimos a continuacion:

“e) El monto determinado de conformidad con el inciso anterior sera el ajuste por
inflacion correspondiente al ejercicio e incidird como ajuste positivo, aumentando la
ganancia o disminuyendo la pérdida, o negativo, disminuyendo la ganancia o

aumentando la pérdida, en el resultado del ejercicio de que se trate.”

Determinado el monto de cada uno de los ajustes al resultado impositivo (estatico y dinamico)

podemos encontrarnos en cualquiera de los siguientes escenarios:

(nipstesis 1) [+ u ] (nipstesis 2) [+ w ]

AJUSTE ESTATICO XXX, XX AJUSTE ESTATICO XXX, XX
AJUSTE DINAMICO XXX, XX AJUSTE DINAMICO XXX, XX
(hipétesis 3) [« o ] (hipitesis ) L« o ]
AJUSTE ESTATICO XXX, XX AJUSTE ESTATICO XXX, XX
AJUSTE DINAMICO XXX, XX AJUSTE DINAMICO XXX, XX

Llegados a este punto nos resta sefalar que el Art. 106, ante Ultimo parrafo, Ley 20.628 se
ocupara se indicar que el procedimiento sera aplicable siempre que en los ultimos 36 meses el
indice de precios dispuesto en el segundo parrafo del Art. 93 Ley 20.628 (IPC) presente una
variacion superior al 100% mientras que el ultimo parrafo se ocupa de determinar normas
especiales para periodos de transicion aplicables a ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de

enero de 2018%.

Recuerde el lector que se encuentra analizando normas que solo se aplican en contextos para
los cuales se conjugan los elementos subjetivos y objetivos que determinan la obligacion de

aplicar las pautas de valuaciéon y reconocimiento del TITULO VI de la Ley 20.628. En este punto

26 No se desarrolla el parrafo sefialado por carecer de interés practico a la fecha de emision de presente escrito
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debemos sefialar que historicamente el titulo bajo estudio seria siempre obligatorio de

presentarse el Unico elemento condicionante: el subjetivo.

El contexto general normativo requeria la aplicacién de un indice especifico de sola produccion
por parte de la autoridad fiscal. La suspensidon de su publicacidon a partir de abril 2002 ha
generado la creencia de que estdbamos frente a normas generalizada de valuacion y
reconocimiento para activos y pasivos al cierre sin tener en cuenta que, en definitiva, se estaba

aplicando un esquema propio de un titulo para contextos inflacionarios.

Lo sefialado derivaria en una practica comun de valoracion independientemente de analizar
cuando serian ellas aplicables. En la actualidad, para su aplicacion, se requiere la conjuncién de
dos elementos (producto de las modificaciones introducidas por la Ley 27.430). De esta manera
el Art. 106 Ley 20.628 no seria aplicable (en ninguna de sus disposiciones) de no presentarse la
situacion objetiva requerida en Art. 106, anteultimo parrafo, Ley 20.628 independientemente

de presentarse el elemento subjetivo?’.

[.a.9.- Valuacién de activos y pasivos
La valuacidn de activos y pasivos, si bien ha sido mencionado en puntos anteriores al tratar las
disposiciones del Art. 106, inc. a) y b) Ley 20.628 sera objeto de tratamiento especifico en el Art.

107 del cuerpo normativo de referencia.

Sera el propio primer parrafo del articulo antes mencionado el que se ocupard de sefialar que el
cuerpo dispositivo serd aplicable para la mesura de los activos y pasivos al inicio y a fines fiscales
comprensivo de las normas generales del tributo asi como de las particulares dispuestas en el

titulo bajo estudio:

“ARTICULO 107.- Los valores y conceptos a computar a los fines establecidos en los
incisos a) y b) del articulo anterior —excepto los correspondientes a los bienes y deudas
excluidos del activo y pasivo, respectivamente, que se consideraran a los valores con

que figuran en el balance comercial o, en su caso, impositivo— seran los que se

27 Situacion que se ha presentado en para cierres operados en enero, febrero, marzo, abril, julio y agosto de 2019, que ha generado
presentacion de diversos casos judiciales y que, ante una reduccién futura de indices de inflacion, de no modificarse el cuerpo
normativo, seguramente devengard similares controversias
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determinen al cierre del ejercicio inmediato anterior al que se liquida, una vez ajustados

por aplicacion de las normas generales de la ley y las especiales de este titulo.”

Llegados a este punto se asume que el lector tiene conocimiento pleno de las normas generales
del tributo que informan reconocimiento, imputacion y medicion de resultados y su

contrapartida patrimonial (devengado juridico) de manera tal que no sera un tema a tratar.

En cuanto nos importan nos orientaremos a las pautas de valuacién de lineas patrimoniales
sefialadas a partir del segundo parrafo del texto bajo referencia que, conforme podemos

visualizar, seran aplicables a fines generales y particulares.

“Los activos y pasivos que se enumeran a continuacidén se valuaran a todos los fines de

esta ley aplicando las siguientes normas:

a) Los depdsitos, créditos y deudas en moneda extranjera y las existencias de la misma:
de acuerdo con el ultimo valor de cotizacion —tipo comprador o vendedor segun
corresponda— del BANCO DE LA NACION ARGENTINA a la fecha de cierre del ejercicio,

incluyendo el importe de.los intereses-que se hubieran devengado a dicha fecha

b) Los depdsitos, créditos y deudas en moneda nacional: por su valor a la fecha de cierre
de cada ejercicio, el que incluird el importe de los intereses y de las actualizaciones

legales, pactadas o fijadas judicialmente, que se hubieran devengado a dicha fecha.

¢) Los titulos publicos, bonos y demas valores —excluidas las acciones, valores
representativos y certificados de depdsito de acciones y demas valores, cuotas vy
participaciones sociales, cuotapartes de fondos comunes de inversion y certificados de
participacion de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y
contratos similares— que se coticen en bolsas o mercados: al ultimo valor de cotizacidon
a la fecha de cierre del ejercicio. Las monedas digitales al valor de cotizacion a la fecha

de cierre del ejercicio, conforme lo establezca la reglamentacion.

Los que no se coticen se valuaran por su costo incrementado, de corresponder, con el
importe de los intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran
devengado a la fecha de cierre del ejercicio. El mismo procedimiento de valuacion se

aplicara a los titulos valores emitidos en moneda extranjera.
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d) Cuando sea de aplicacidn el penultimo parrafo del inciso a) del articulo anterior,
dichos bienes se valuaran al valor considerado como costo impositivo computable en

oportunidad de la enajenacion de acuerdo con las normas pertinentes de esta ley.

e) Deudas que representen sefias o anticipos de clientes que congelen precios a la fecha
de su recepcidn: deberan incluir el importe de las actualizaciones de cada una de las
sumas recibidas calculadas mediante la aplicacién del indice de Precios al Consumidor
Nivel General (IPC), suministrado por el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y
CENSQS, teniendo en cuenta la variacién operada en el mismo, entre el mes de ingreso

de los mencionados conceptos y el mes de cierre del ejercicio. ...”

La aplicacién de las disposiciones aqui sefialadas (inc. a) a e)) permitird confeccionar lo que
comunmente conocemos como “balance impositivo” siendo estas normas aplicables tanto a los
saldos patrimoniales de inicio (que solamente inciden en el ajuste estatico) como para los saldos

de cierre (que incidiran en la mesura el resultado del ejercicio).

[.a.10.- Normas adicionalesque inciden-sobre los resultados impositivos

|ll

Si bien no es considerado generalmente como parte del “proceso de ajuste por inflacion
impositivo” prudente sera sefialar que se considera integrante del resultado impositivo toda
aquella norma de valuacién de variables patrimoniales (Art. 107 Ley 20.628) asi como las pautas
de reconocimientos o tratamientos especificos de resultados sefaladas en Art. 108 del cuerpo

de referencia.

En su primer parrafo el Art. 108 Ley 20.628 se encargara de indicar disposiciones que solamente
serdn aplicables a los contribuyentes que debieran aplicar el proceso sefialado a TITULO VI de
este cuerpo. Ciertamente la referencia no seria necesaria dado el Art. 105 Ley 20.628 se ocupa
de definir que “Sin perjuicio de la aplicacidon de las restantes disposiciones que no resulten
modificadas por el presente titulo, los sujetos a que se refieren los incisos a) a e) del articulo 53,
a los fines de determinar la ganancia neta imponible, deberan deducir o incorporar al resultado
impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacién que se obtenga por la aplicacién de

las normas de los articulos siguientes:”.
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Por nuestra parte, sin dudas respecto de que el Art. 108 del cuerpo bajo referencia integra el

TITULO VI entendemos que seran aplicables todas las pautas que expresamente se determinan

comprensivas del elemento subjetivo (Art. 105 Ley 20.628) y objetivo (Art. 106, anteultimo

parrafo, Ley 20.628). A efectos de facilitar la tarea del lector transcribimos las pautas normativas

bajo referencia:

“ARTICULO 108.- Los responsables que, conforme lo previsto en el presente titulo,

deban practicar el ajuste por inflacion quedaran, asimismo, sujetos a las siguientes

disposiciones:

a)

b)

c)

d)

No les seran de aplicacion las exenciones establecidas en los incisos h) y t) del

articulo 26.

Deberan imputar como ganancias o pérdidas, segun corresponda, del ejercicio que
se liquida, el importe de las actualizaciones legales, pactadas o fijadas judicialmente,
de créditos, deudas vy titulos valores —excluidas las acciones, valores
representativos y certificados de depdsito de acciones y demas valores, cuotas y
participaciones sociales, cuotapartes de fondos comunes de.inversion.y-certificados
de participacién de_fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre
fideicomisos y contratos similares—, en la parte que corresponda al periodo que
resulte comprendido entre las fechas de inicio o las de origen o incorporacién de los
créditos, deudas o titulos valores, si fueran posteriores, y la fecha de cierre del
respectivo ejercicio fiscal. Tratdndose de titulos valores cotizables, se considerara
su respectiva cotizacion. Asimismo deberan imputar el importe de las
actualizaciones de las deudas a que se refiere el inciso e) del articulo anterior, en la

parte que corresponda al mencionado periodo.

Deberan imputar como ganancia o, en su caso, pérdida, la diferencia de valor que
resulte de comparar la cotizacidén de la moneda extranjera al cierre del ejercicio con
la correspondiente al cierre del ejercicio anterior o a la fecha de adquisicién, si fuera
posterior, relativas a los depdsitos, existencias, créditos y deudas en moneda

extranjera.

Cuando se enajenen bienes por los cuales se hubieran recibido sefias o anticipos, en

las condiciones previstas en el inciso e) del articulo anterior, a los fines de la
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determinacion del resultado de la operacidn, se adicionara al precio de enajenacion
convenido el importe de las actualizaciones a que se refiere el mencionado inciso,
calculadas hasta el mes de cierre del ejercicio inmediato anterior al que corresponda

la fecha de enajenacion.

e) En los casos en que, de acuerdo a las normas de esta ley o de su decreto
reglamentario, se ejerciera la opcidn de imputar el resultado de las operaciones de
ventas a plazos a los ejercicios fiscales en que se hagan exigibles las respectivas
cuotas, y hubiera correspondido computar actualizaciones devengadas en el
ejercicio respecto de los saldos de cuotas no vencidas al cierre, podra optarse por
diferir la parte de la actualizacién que corresponda al saldo de utilidades diferidas al

cierre del ejercicio.

f) Enlas explotaciones forestales no comprendidas en el régimen de la Ley N° 21.695,
para la determinacion del impuesto que pudiera corresponder por la enajenacion
del producto de sus plantaciones, el costo computable podra actualizarse mediante
la aplicacion del indice previsto en el articulo 93, referido a la fecha de la respectiva
inversion, deacuerdo.conlo gue indique |a tabla elaborada porla ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS para el mes al que corresponda la fecha de la

enajenacion.

Si se tratare de plantaciones comprendidas en el régimen del Decreto N° 465 de
fecha 8 de febrero de 1974, los contribuyentes podran optar por aplicar las
disposiciones del parrafo precedente, en cuyo caso no podran computar como costo

el importe que resulte de los avaltos a que se refiere el articulo 4° de dicho decreto.

ARTICULO 109.- Las exenciones totales o parciales establecidas o que se establezcan
en el futuro por leyes especiales respecto de titulos, letras, bonos, obligaciones y
demas valores emitidos por el ESTADO NACIONAL, provincial, municipal o la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, no tendran efecto en este impuesto para las personas
humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais ni para los contribuyentes a

que se refiere el articulo 53 de esta ley.”

De la lectura de las disposiciones del Art. 108 Ley 20.628 rapidamente observamos que se

orientan a sefialar disposiciones que solo serian aplicables a contribuyentes incididos por las
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normas de referencia trabajando sobre limitacidn de exenciones fiscales, reconocimiento fiscal
de actualizaciones y otras partidas devengadas, o resultado de operaciones por las cuales se

recibieran sefias o anticipos que congelen precio (entre otras situaciones).
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Il.- EJEMPLO PRACTICO

Tal como hemos desarrollado en titulo anterior si bien cuando hablamos de ajuste por inflacion
impositivo deberiamos considerar, en principio, todas las normas contenidas en el TITULO VI Ley
20.628, como “cuerpo integral” lo cierto es que el dispositivo que mayor necesidad “repaso”
requiere es el contenido en el Art. 106 de la norma de referencia. Por ello, sin restar importancia
al contenido técnico-juridico del restante de las disposiciones que deberian convocarnos, nos
orientaremos a desarrollar un ejercicio que, en esencia, se sostiene sobre las pautas de la norma

sefialada.

En este contexto necesitaremos dos elementos: (a) estado de situacidn patrimonial al inicio del
ejercicio (para efectos del ajuste estatico) y (b) movimientos patrimoniales del ejercicio (para
efecto del ajuste dindmico). En cuanto al cierre del ejercicio trabajaremos con un contribuyente

gue presenta cierre contable al 31 de marzo de todos los afios.

COEFICIENTES DE AJUSTES

La primer tarea a desarrollar estard orientada a determinar la tabla de coeficientes de ajustes
que utilizaremos durante todo el ejercicio. Considerando que nos interesara la brecha anual (12
meses) y/ que el ejercicio-de liquidacién presenta cierre al 31-12-2021 nos interesara, en

consecuencia, la siguiente progresion:

IMES IPC IfNDICE COEF

mar-20 305,55 1,43 0,43
abr-20 310,12 1,41 0,41
may-20 314,91 1,38 0,38
jun-20 321,97 1,35 0,35
jul-20 328,20 1,33 0,33
ago-20 337,06 1,29 0,29
sep-20 346,62 1,26 0,26
oct-20 359,66 1,21 0,21
nov-20 371,02 1,17 0,17
dic-20 385,88 1,13 0,13
ene-21 401,51 1,09 0,09
feb-21 415,86 1,05 0,05
mar-21 435,87 1,00 0,00

SITUACION PATRIMONIAL DE INICIO
En cuanto a juego de estados contables, a efectos del ajuste dindmico, necesitamos contar con

los saldos patrimoniales correspondientes al ultimo cierre contable. A todos los efectos
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consideraremos que estamos frente a una sociedad regular de responsabilidad limitada, dato
qgue informard que confecciona estados contables sobre la base de normas contables

profesionales:

31/3/20
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 305.000,00
Inversiones 140.000,00
Créditos por Venta 123.000,00
Otros Créditos 20.500,00
Bienes de Cambio 120.000,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 708.500,00
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos 40.000,00
Bienes de Uso 120.000,00
Activos Intangibles 63.000,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 223.000,00
TOTAL ACTIVO 931.500,00
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales -350.000,00
Préstamos Bancarrios -42.000,00
Remuneraciones y Cargas -320.000,00
Cargas Fiscales -34.000,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE -746.000,00
TOTAL PASIVO -746.000,00
TOTAL PN -185.500,00
TOTAL PASIVO + PN -931.500,00

Tal como hemos sefialado sera este nuestro punto de partida para el ajuste estatico (Art. 106,
inc. a), b) y ¢) Ley 20.628) debiendo conocer la composicion de cada una de las partidas
patrimoniales a efecto de (a) determinar las detracciones al activo computable conforme Art.
106, inc. a) Ley 20.628, (b) determinar la composicion del pasivo computable conforme Art. 106,
inc. b) Ley 20.628 y (c) realizar la apertura de su composicion para considerar la valuacién linea

por linea.

DATOS ADICIONALES
(1) Lalinea “otros créditos” representa aportes realizados por los socios en calidad de
préstamo sin interés;
(2) Lalinea “cargas fiscales” se compone por un saldo de S 30.500,00 correspondiente

a una provision por impuesto a las ganancias;
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(3) En reunidn de socios de fecha 14-05-2020 se abona la suma de $ 120.000,00 en
concepto de honorarios de gerencia. Estos no han sido provisionados
contablemente en ejercicio anterior. Solo $ 100.000,00 son deducibles en el
ejercicio por el cual se pagan;

(4) El15-09-2020 se distribuyen utilidades por $ 120.000,00;

(5) El04-06-2020 se adquiere una notebook por $ 40.000,00;

(6) EI07-07-2020 se adquiere otra notebook por S 40.000,00;

AJUSTE ESTATICO
Nuestra primer tarea sera determinar el ajuste estatico para el caso planteado siguiendo, para
ello, con el esquema de trabajo propuesto. Al igual que realizaos en nuestro desarrollo previo

realizaremos el trabajo siguiendo las pautas de la Ley 20.628 en su mismo orden y sistematica.

Il.a.- El ajuste estatico del activo

El ajuste estatico del activo partira del juego de estados contables (al inicio) para luego realizar
las detracciones sefialadas en el Art»106, inc. a) Ley 20.628. A todos los efectos el primer ajuste

se expone en el siguiente cuadro:

ACTIVO CONTABLE (inicio) 931.500,00

a.1 (-) Inmuebles u obras en curso (excepto bienes de cambio) -

a.2 (-) Materiales con destino a obras punto a.1.- -

a.3 (-) Bienes muebles amortizables (segun definicion Ley 20.628) -120.000,00
a.4 (-) Bienes muebles en elaboracién para Activo Fijo -
a.5 (-) Bienes inmateriales -63.000,00

a.6 (-) Madera cortada o en pie (explotaciones forestales) -
a.7 (-) Participaciones sociales y en FCI -140.000,00
a.8 (-) Inversiones en el Exterior (que no originan rdos Fte Arg) -
a.9 (-) Bienes muebles no amortizables excepto Titulos y Bs. Cambio -
a.1((-) Créditos por sefias que congelan precios -
a.11(-) Aportes irrevocables -
a.1z(-) Crédito por integracion accionistas

a.13(-) Créditos con socios del ente integracién pendiente / no mercado -40.000,00
a.1¢(-) Créditos con socios del Exterior (soc. cap. Extranjero) -
a.1t(-) Gastos constitucion u organizacion activados -

a.1€(-) Anticipos tributarios / tributos no deducibles -

|ACFIVO COMPUTABLE PARA AXI 568.500,00 |

El trabajo realizado nos ha permitido conocer las partidas que no deben ser consideradas a
efectos de determinar el activo. Ahora bien, sabemos que las valuaciones con las que estamos
trabajando (asi como normas de reconocimiento e imputacién) provienen de mesuras

contables. Una vez que contamos con el primer dato cierto (el monto de $ 568.500,00 de activo
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contable computable) debemos realizar la apertura linea por linea y, con ello, conocer su

valuacion fiscal:

V. CONTABLE V. FISCAL

Pesos 32.000,00 32.000,00
Moneda Extranjera 120.000,00 122.000,00
Banco CC 153.000,00  153.000,00
Créditos comerciales 123.000,00 140.000,00
Otros Créditos 20.500,00 20.500,00
Bienes de Cambio 120.000,00 118.000,00

TOTALES ACTIVO 568.500,00  585.500,00

Il.b.- El ajuste estatico del activo

El siguiente paso sera trabajar conforme lo dispone el Art. 106, inc. b) Ley 20.628, es decir,

determinar la mesura de los pasivos computables considerando la informacion contable y otros

datos de interés:

PASIVO CONTABLE (inicio)
b.1 (+) Deudas y provisiones admitidas por la Ley
Deudas Comerciales
Préstamos Bancarios
Remuneraciones y Cargas Sociales
Cargas Fiscales
b.2 (+)Adelantos de utilidades
b.3 (+) Honorarios deducibles fiscalmente
Honorarios pagados antes del vencimiento y deducibles

350.000,00
42.000,00
320.000,00
3.500,00

100.000,00

PASIVO COMPUTABLE PARA AXI

815.500,00

Recuerde el lector que, a diferencia de lo que sucede al trabajar con el activo, en el caso de los

pasivos el mecanismo no es por detraccidn sino por adicion de manera tal que toda valuacién

serd (incluso imputacién) considerando normas fiscales. De lo expuesto podemos verificar que

las primeras cuatro lineas vinculadas al punto b.1.- se encuentran expresadas en informacién

contable. La linea considerada a punto b.3.- proviene de informaciéon “extra contable” y

originada en hechos posteriores. El resultado de nuestra tarea nos ofrecerd la siguiente

apertura:
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Deudas Comerciales

Préstamos Bancarios

Remuneraciones y Cargas Sociales

Cargas Fiscales

Honorarios Gerencia

-350.000,00 -350.000,00
-42.000,00  -42.000,00
-320.000,00 -320.000,00
-3.500,00  -3.500,00

-100.000,00

TOTALES PASIVO

-715.500,00 -815.500,00

Il.c.- El cierre del ajuste estatico

Una vez que contamos con la mesura de activos y pasivos fiscales computables ya podemos

determinar el ajuste al resultado correspondiente al ajuste estatico:

ACTIVO COMPUTABLE - FISCAL 585.500,00
PASIVO COMPUTABLE - FISCA -815.500,00
BASE AJUSTABLE - AJUSTE ESTATICO -230.000,00
COEF 0,43
|AJUSTE AXI (GANANCIA) -98.092,35‘
(ganancia)

Eliresultado’ ofrece un' ajuste” positivo(ganancia por; exposicion a la“inflacion) derivado de

presentar mayores pasivos fiscales expuestos que activos fiscales expuestos.

II.d.- El ajuste dindmico

La segunda parte del ajuste dispuesto en Art. 106 Ley 20.628 estara dado por el mandato del

Art. 106, inc. d) del cuerpo de referencia. Tal como hemos explicado el mismo se orienta a

considerar el efecto derivado del origen o aplicacidon de determinadas partidas. Para efectos de

nuestro ejercicio seguimos considerando el esquema de trabajo antes sefalado y, sobre la base

de la informacidén acercada, se llega al siguiente resultado:

FECHA COEF
d.1 (+) Retiros de Socios o Disposiciones a Favor Terceros
d.2 (+) Distribucién dividendos / utilidades 09-2020 120.000,00
d.3 (+) Reducciones de capital -
d.4 (+)Honorarios pagados por sobre limite Art. 91 Ley 20.628 05-2020 20.000,00
d.5 (+) Adquisiciones de bienes comprendidos en a.1.- a a.10.- 06-2020 40.000,00
d.5 (+)Adquisiciones de bienes comprendidos en a.1.- a a.10.- 07-2020 40.000,00
d.6 (+)Adquisiciones de bienes en el exterior
d.1 (-) Aportes de socios
d.2 (-) Inversiones en el exterior
d.3 (-) Costo impositivo computable bienes a.9.- -
BASE
AJUSTE DINAMICO 220.000,00

0,26
0,38
0,35

0,33

0,05

AXI
30.896,60
7.682,04
14.149,21

13.121,74

0,00

AJUSTE

65.849,58
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Observe el lector que cada partida de movimientos ha sido anticuada para, con ello, aplicar el
coeficiente al que llegamos al iniciar nuestra tarea de ajuste. En nuestro ejercicio hemos limitado
cada item a un solo movimiento (por cuestiones practicas) pero sefialamos en la practica
cotidiana nos vamos a encontrar con varias operaciones debiendo, en consecuencia, anticuar

(acumuladas a mes) cada uno de ellos.

Il.e.- El cierre del ajuste

Tal como hemos sefalado el ajuste consiste en dos pasos: (a) determinar el ajuste “estatico” y
(b) determinar el ajuste “dinamico”. Una vez que contamos con ambos datos se adicionan (suma
o resta, segln el caso) y se determina el total que debera ser considerado a los efectos del sexto

computable en cada ejercicio:

CONSOLIDACION DEL AJUSTE

AJUSTE ESTATICO 98.092,35
AJUSTE DINAMICO 65.849,58  ajuste 1/6
TOTAL AJUSTE NETO (ganancia) 163.941,94 27.323,66|

Lo sefialado en este resumido ejercicio nos ha permitido exponer unmecanismo’'de trabajo
aplicable a calcular el efecto del deterioro sistematico del valor del dinero en resultados fiscales

conforme el procedimiento dispuesto en el Art. 106 Ley 20.628.

El lector debe recordar que el método aqui expuesto no es integral sino que es solo una de las
disposiciones que podemos encontrar en la ley del impuesto a fin de considerar la variacion del

poder adquisitivo de la moneda.
En este documento nos hemos orientado a conocer la sistematica de trabajo del ajuste de

referencia debiendo considerar el ejemplo acercado como un caso excesivamente sencillo, con

fines orientativos y de ninguna manera integral parra fines comerciales.
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